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1. OBIJETIVO

Esta Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado (“Politica”) tem por objetivo estabelecer
as diretrizes, metodologias e procedimentos adotados pela Latache Gestdo de Recursos Ltda.
(“LATACHE CAPITAL” ou “Gestora”) para a avaliacdo, aquisicdo e acompanhamento de ativos de crédito
privado nos fundos de investimento sob sua gestao.

O documento define os critérios técnicos e operacionais aplicdveis a andlise de crédito, a definicdo de
limites de exposi¢do e a adogdo de prdticas de monitoramento continuo, em linha com as Resolugdes
CVM n2 21, n2 30, e n? 175, o Oficio-Circular n2 06/2014/CVM/SIN e o Cédigo de Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

Esta Politica aplica-se a todos os sécios, administradores, colaboradores e prestadores de servico
envolvidos nos processos de originacdo, andlise, aprovacao, aquisicdo e monitoramento de ativos de
crédito privado, abrangendo desde a verificagdo prévia de contrapartes até o acompanhamento pds-
aquisicao.

A LATACHE CAPITAL, enquanto gestora de fundos com exposicao relevante a ativos de crédito privado
e direitos creditérios, adota controles e praticas especificas voltadas a mitigacdo do risco de crédito, a
transparéncia nas decisdes de investimento e a preservacdo dos interesses dos cotistas.

Sem prejuizo do exposto, caso a Gestora venha a administrar fundos com caracteristicas distintas ou
carteiras que demandem metodologias préprias de analise e monitoramento de crédito, compromete-
se arevisar e adequar esta Politica para atender integralmente as exigéncias regulatérias e as melhores
praticas de mercado vigentes.

2. LEGISLACOES APLICAVEIS

e Resolugdo CVM n2 21
e Resolugdo CVM n2 30
e Resolugdo CVM n2 175
e Oficio Circular n2 06

e (Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros - ANBIMA

3. AQUISICAO DE ATIVOS DE CREDITO PRIVADO

Nos termos do Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVYM com o objetivo de orientar os
gestores de recursos quanto aos procedimentos recomenddveis na aquisi¢do de ativos representativos
de dividas ou obrigagdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a aquisicdo de titulos privados demanda
tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adog¢do de procedimentos préprios
para o gerenciamento de riscos incorridos.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de



revisdo antecipada em fungdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que
possam impactar na decisdo de investimento inicial. Para a definicdo dos limites, devem ser
consideradas ndo sé condigdes normais do emissor e do mercado, mas também condic¢Oes estressadas
com base em cenarios de probabilidade e nas experiéncias histéricas e, ainda, a qualidade das
garantias, caso existam.

Ademais, a autorizacdo de determinada operagdo pelo Comité de Riscos e Compliance ndo deve ser
vista como autorizacdo automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos, apds a verificacdo da compatibilidade do
crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do veiculo e com a regulamentacdo
em vigor, serdo determinados limites para a realiza¢gdo de operacgdes sujeitas ao risco de crédito, tanto
em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando
aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes. Nesse sentido, a LATACHE
CAPITAL, adota medidas adicionais, de analise de risco de crédito dos direitos creditérios como:

3.1. Ativos de Crédito Privado

e Todo ativo que envolva risco de crédito privado nos veiculos deve ter um limite
previamente estabelecido para cada veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme
o caso, ou pelo Comité de Riscos e Compliance. Conforme exposto acima, ao investir em
ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Riscos e Compliance e o Comité
de Investimento avaliardo e definirdo o limite maximo de exposicdo aquele emissor; e

e A Gestora devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas
juridicas (PJ) que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por
auditor independente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e/ou
Banco Central do Brasil (BCB), ficando executado da observancia do disposto neste item
o ativo de crédito privado que conte com:

a) cobertura integral de seguro;

b) carta fianga ou aval; e

c) coobrigagdo integral por parte de instituicdo financeira auditadas anualmente por
auditor independente autorizado pela CVM e/ou BCB.

e Previamente a aquisicdo de operacdo, a Gestora deve assegurar de que terd pleno
acesso as informacgdes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes
da operagao.

3.2. Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios
3.2.1. Selec¢ao e Analises

A selecdo e andlise preliminar dos direitos creditérios ficam a cargo do Diretor de
Investimentos, com o apoio da sua equipe. As oportunidades de investimento sdo
avaliadas com base em estudos internos e, posteriormente, consolidadas para
apresentacdo ao Comité de Investimentos. Nesse comité, sdo conduzidas discussdes
técnicas que embasardo, conforme o caso, a deliberagdo final sobre a alocagdo dos
recursos. Todas as deliberacGes e decisdes serdo devidamente registradas em atas e/ou
formalizadas por meio eletronico, como e-mail.



Em linha com as diretrizes estabelecidas na politica de gestdo de riscos da LATACHE
CAPITAL — com énfase na analise do risco de crédito dos direitos creditérios a serem
adquiridos pelos FIDCs — e em complemento aos demais controles previstos nesse
documento, a LATACHE CAPITAL se compromete a considerar, de forma sistematica, os
seguintes aspectos:

Em relacdo ao devedor e, quando aplicavel a seus garantidores:

a) situacdo econdémico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);

b) grau de endividamento;

c) capacidade de geracdo de resultados;

d) fluxo de caixa;

e) administracdo e qualidade de controles;

f) governanga;

g) pontualidade e atrasos nos pagamentos;

h) contingéncias;

i) setor de atividade econdmica;

j) limite de crédito; e

k) risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos
direitos creditdrios.

Em relagdo a operacdo:

a) natureza e finalidade da transacao

b) na medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagdo a risco de
crédito, analise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade,
inclusive com relagdo a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo
e as avaliagOes cabiveis com relagado a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em
caso de execucao;

¢) quantidade, valor e prazo.

Analise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras que possam ser consideradas relevantes;

Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de
operagao; e

Nas andlises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das
informagdes da empresa, os seguintes itens:

a) as informagdes de seus controladores; e

b) questdes afeitas ao Conglomerado ou Grupo Economico do qual a empresa
devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de
governanca existente, a percep¢dao do mercado com relagao ao grupo, a situacao
patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obriga¢des, além dos
possiveis riscos reputacionais de danos a imagem e de conflitos de interesses em
assembleias.

Quando for o caso, a Gestora deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e
acabada de direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total



segregacao juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o patriménio
representado por eles na emissora (true sale dos direitos creditérios).

Quando aplicadvel, os contratos de crédito devem prever cldusulas restritivas
(covenants) tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de
juros, existéncia de protestos e negativacdes em 6rgaos de protecdo ao crédito
acima de determinado patamar, ocorréncia de alteracdes na estrutura societdria e
razdo minima de garantias.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes
de crédito, a Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de
terceiros para verificacdo dos contratos que formalizam os créditos. Em casos
complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise
juridica pode ser conduzida por escritdrio especializado no setor.

3.3. Monitoramento de Ativos de Crédito Privado

Algumas das praticas constantes no Oficio Circular n? 06/2014/CVM/SIN, no Cédigo de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA e adotadas pela Gestora em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito:

a)

b)

c)

Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de
resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa
suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas
dos investidores e dos investimentos da carteira dos veiculos;

A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também
deve ser um fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;
Quando necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa
ou percentual de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo
Comité de Riscos e Compliance.

Os controles e processos da Gestora sdo capazes de:

a)

d)

Fazer cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos
veiculos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como:
modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, data de contratacdo e de
vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo por veiculos,
informacdGes sobre o rating da operagdo na data da contratacdo e quando aplicavel,
dados do cedente e dados do sacado (em operacbes cujo cedentes ndo possua
retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais
caracteristicas ser objeto de analise pelo Comité de Riscos e Compliance;

Fazer a precificacdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco a
preservar a memdria de célculo, incluindo as férmulas e varidveis utilizadas no
modelo;

Emitir relatdrios gerenciais para monitoramento das operacbes adquiridas, bem
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operag¢des
com caracteristicas semelhantes, a exposi¢cdo ao risco de crédito em condi¢des
normais e em cenarios estressados;

Projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular
valor presente das operagdes.

A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais



devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso,
adquiridos pelos veiculos, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de
crédito — quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliacdes
—e/ou arelevancia do crédito para a carteira e adequando as caracteristicas dos direitos
creditdrios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliacGes realizadas.

As avaliagOes de que trata o pardgrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis
para o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que
solicitadas, pelos prazos previstos e regulamentacdo em vigor. Ademais, nas
reavaliacOes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucdo das garantias
dos ativos, quando relevante. Toda alocacgao a risco de crédito, quer direta ou indireta,
é acompanhada e gerida continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

3.4. Avaliagao, Aceitacao e Formalizacdo de Garantias

Quando se tratar de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, na medida em
gue a garantia for relevante para a decisao de investimento, a Gestora deve zelar para
gue os documentos relativos as garantias estejam atualizados e vdlidos no momento da
aquisicdo dos créditos.

A Gestora deverd ainda:

a) Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos
para essa avaliagdo;

b) Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um valor
conservador de liquidacdo forcada;

c) Considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os
provaveis valores de venda forcada;

d) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execugdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade
da operagado de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e
imdveis com fungdo social relevante, exceto se for justificavel do ponto de vista da
estratégia de recuperagdo de crédito ou se tratar de garantia adicional, que ndo foi
fundamental na contratagao da operagao;

e) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em considerag¢do o potencial econdmico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas
também em relagao a outros potenciais usuarios;

f) Quando houver o compartilhamento de garantias, a Gestora devera:

i) Assegurar que o compartilhamento seja adequado a operacao; e
ii) Verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel estd livre e em condicgGes,
e podera ser executada.

4, MONITORAMENTO PLD/FTP

A Gestora adota medidas e controles destinados a Prevencdo de Lavagem de Dinheiro e
Financiamento do Terrorismo (PLD/FTP) em todas as etapas do processo de aquisicdo e
monitoramento de ativos de crédito privado, conforme as diretrizes estabelecidas pela Politica

de PLD/FTP da organizago.

O objetivo é assegurar que os emissores, contrapartes e operac¢des de crédito privado sejam



conduzidos de forma licita, transparente e em conformidade com as exigéncias regulatérias.

4.1. Integracdo do Processo de PLD/FTP ao ciclo de crédito:

O processo de PLD/FTP esta integrado as etapas de andlise, aprovagdo e monitoramento
dos créditos privados, conforme descrito abaixo:

a) Due Diligence e Identificacdo da Contraparte

b)

c)

d)

Antes da aquisicdo do ativo, sdo conduzidos os seguintes procedimentos:

Identificacdo e verificagdo do emissor, cedente, devedores e demais
contrapartes envolvidas;

Obtencdo de documentos cadastrais e societarios atualizados;

Verificacdo de beneficidrios finais, conforme definicdo da CVM e do COAF;
Consulta a listas restritivas e de sang¢des (nacionais e internacionais), como
COAF, ONU, OFAC e outras fontes reconhecidas;

Pesquisa de integridade (background check) em bases publicas e privadas para
deteccdo de indicios de ilicitos ou envolvimento em investigacdes;

Avaliacdo de jurisdicao de risco, estruturas societarias complexas ou operagdes
sem propdsito econdmico aparente.

Andlise de Risco de PLD/FTP

Durante a andlise de crédito, além dos aspectos financeiros e operacionais, o
comité ou area responsavel deve considerar:

Grau de exposicdo a risco de lavagem de dinheiro ou financiamento do
terrorismo;

Histdrico e reputacdo dos sdcios, administradores e beneficidrios;

Natureza e origem dos recursos e dos fluxos financeiros;

Existéncia de partes relacionadas ou transagdes atipicas.

Quando identificados fatores de risco elevados, o caso deve ser submetido 3 Area
de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP, que poderd solicitar informacgdes
adicionais ou impor restricdes a operacao.

Aprovacao e Registro

Nenhum ativo de crédito podera ser adquirido sem a validagado prévia do processo
de PLD/FTP.

A

evidéncia do cumprimento das etapas acima deve ser documentada e

armazenada junto ao dossié do ativo, conforme politica de retengao de registros.

Monitoramento Continuo

Apds a aquisicdo, os ativos e contrapartes sdo objeto de monitoramento continuo,
abrangendo:

Atualizagao cadastral periddica;



e Revisdo das consultas em listas restritivas;

e Monitoramento de operagdes atipicas no fluxo de pagamentos e
amortizagoes;

e Comunicacdo imediata a Area de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP em
caso de indicios de irregularidade.

O monitoramento é integrado aos procedimentos de acompanhamento de crédito
e deve ser reportado periodicamente a Diretoria de Riscos, Compliance, Juridico e
PLD/FTP.

4.2. Comunicacao de Operagoes Suspeitas

Caso sejam identificadas operacdes ou comportamentos suspeitos, o fato deve ser
reportado imediatamente a Area de Compliance, responsavel por avaliar a necessidade
de comunicacdo ao COAF, em conformidade com a regulamentacdo vigente.

A comunicacado é confidencial e ndo deve ser divulgada a terceiros, inclusive as partes
envolvidas.

5. VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta Politica serd revisada periodicamente e sua alteracdo ocorrerd caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera3, ainda, ser alterada a qualquer tempo em
razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Histdrico de AtualizagOes
DATA VERSAO RESPONSAVEL
Fevereiro de 2026 12 Area de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP




