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1. OBIJETIVO

Esta Politica de Gestdo de Riscos e Gerenciamento de Liquidez (“Politica”) tem como objetivo
apresentar as metodologias que a LATACHE GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“LATACHE CAPITAL” ou
“GESTORA”) utiliza para realizar a gestdao dos riscos dos fundos de investimento que estdo sob sua

gestdo e o gerenciamento dos riscos de liquidez. Esta Politica se aplica aos sdcios, administradores,
funcionadrios e todos que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da LATACHE
CAPITAL e estabelece os procedimentos, técnicas, instrumentos e estrutura utilizados para
identificar, mensurar, monitorar e gerenciar os riscos inerentes.

A LATACHE CAPITAL gerencia fundos de investimentos, principalmente em direitos creditérios
(“Fundos”), com foco na aquisicdo de créditos oriundos de acGes judiciais (iliquidos), de ativos de
crédito privado e de oportunidades em renda variavel.

Portanto, os controles e metodologias estabelecidos nesta Politica foram desenvolvidos visando,
primordialmente, mas ndo sé, a gestdo de riscos relacionados a ativos iliquidos, sendo este um ponto
relevante para a compreensdo deste documento. Os riscos que os veiculos podem incorrer sdo
controlados e avaliados pela drea de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP, a qual esta totalmente
desvinculada da drea de gestao de carteiras de valores mobilidrios da GESTORA.

Ademais, os veiculos serdo destinados exclusivamente a investidores classificados como
“profissionais” ou “qualificados”, nos termos dos artigos 9°- A e 9°- B, respectivamente, da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021. Desta forma, considerando que a LATACHE CAPITAL nao realiza
a gestdo de carteiras administradas destinadas a investidores em geral (investidores que ndo se
enquadram no conceito da regulamentacdo vigente de investidores qualificados e profissionais), esta
nado contrai determinadas obrigacdes autorregulatdrias impostas para gestores de tais veiculos de
investimento, destacando-se a necessidade de observancia de critérios especificos para a aquisicdo
e monitoramento de Ativos de Crédito Privado aplicdveis aos fundos de investimento.

Sem prejuizo do exposto, na hipdtese de a LATACHE CAPITAL, futuramente, assumir a gestdo de
recursos de outros fundos de investimento com caracteristicas especificas e/ou carteiras
administradas, que demandem a alteracdo desta Politica, atestamos o nosso compromisso de
promover todas as adequagbes que se fizerem necessarias para atender aos termos da
regulamentagdo vigente.

Os limites de risco de cada veiculo sob gestdo da LATACHE CAPITAL constardo expressamente do
respectivo regulamento ou contrato celebrado com o cliente para gestdo da carteira administrada,
conforme o caso, sempre que aplicavel. Adicionalmente, nos documentos dos veiculos deverdo
conter disposicao expressa informando que, ainda que haja uma gestdo de riscos diligente, ndo é
possivel assegurar a eliminagdo total do risco de perdas, tanto para os veiculos quanto para seus
investidores.

2. LEGISLAGOES APLICAVEIS

e Resolucdo CVM n2 21



e Resolucdao CVM n2 30
e Resolucdo CVM n2 175
e Resolugcdo CVM n2 555
e Oficio Circular n2 06

e (Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros - ANBIMA
3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E RESPONSABILIDADES

A coordenacdo direta das atividades desempenhadas nesta Politica é atribuicao do Diretor de Riscos,
Compliance, Juridico e PLD/FTP, que contara ainda com outras dreas da GESTORA, para as atividades
de gestdo de risco das carteiras sob sua gestdo. S3o responsabilidades do Diretor de Riscos,
Compliance, Juridico e PLD/FTP:

e Garantir o cumprimento das disposi¢Ges desta Politica, bem como adotar as providéncias
necessdrias para adequar a exposicdo aos riscos dos veiculos;

e Realizar andlises técnicas para monitorar a composicdo dos veiculos aos riscos descritos
nesta Politica;

e Produzir e distribuir periodicamente o relatério contendo a exposi¢do ao risco de cada
veiculo para a area de gestdo de carteiras de valores mobilidrios da GESTORA e
administradores da GESTORA (relatdrio gerencial de risco);

e Comunicar a drea de gestdo de carteiras de valores mobilidrios da GESTORA e ao Comité de
Riscos e Compliance eventuais desenquadramentos dos limites dos veiculos, para que a area
de gestdo de carteiras, tome as devidas providéncias ao seu reenquadramento;

e Analisar, monitorar e adotar as medidas necessarias para prevenir e mitigar os riscos
descritos nesta Politica;

e Realizar diligéncias, caso aplicavel aos terceiros contratados, a fim de mensurar os riscos
inerentes a cada um dos veiculos;

e Acompanhar a marcagdo a mercado realizada pelo administrador fiduciario dos veiculos e
verificar se o calculo da cota estd de acordo com o manual de marcacdo a mercado
disponibilizado pelo referido administrador fiduciario;

e Monitorar, testar e sugerir melhorias das diretrizes do Plano de Contingéncia e Continuidade
de negdcios da GESTORA.

O Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP devera sempre verificar o cumprimento desta
Politica e apresentar ao Comité de Riscos e Compliance, os parametros atuais de riscos das carteiras
sob gestdo da LATACHE CAPITAL. Os relatdrios de riscos relacionados a cada carteira sob gestdo da
LATACHE CAPITAL sdo enviados para a area de gestdo de carteiras de valores mobilidrios da GESTORA
em bases mensais.

A LATACHE CAPITAL devera revisar e manter atualizada as versGes desta Politica em seu website
(www.latachecapital.com.br) juntamente com os demais manuais, politicas corporativas e outros

documentos exigidos pela regulamentacado e autorregulamentacao vigentes.

Todas as diretrizes estabelecidas nesta Politica, decisdo das métricas e as ferramentas de controle a



serem utilizadas, bem como os procedimentos de verificagdo de qualquer inobservancia, ficam a
cargo do Comité de Riscos e Compliance.

Os fundos sob gestdo da LATACHE CAPITAL, sdo constituidos em forma de condominio fechado, de
modo que o resgate das cotas somente sera admitido ao final do prazo de duragdo dos fundos, exceto
um fundo, onde o prazo de resgate é de 720 (setecentos e vinte) dias. Os cotistas que porventura
optarem por desfazer seus investimentos nos fundos antes do prazo estipulado deverao vender suas
cotas no mercado secundario, e podem encontrar dificuldades para realizar a opera¢do no prazo,
volume e preco desejado.

A revisdo dos controles e monitoramento dos riscos é parte do processo de gestdo e decisdo de
investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos realizada pela 4rea de gestdo de
carteiras de valores mobiliarios da GESTORA, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do
Diretor da referida area.

Por fim, a area de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP deve atuar de forma preventiva e constante
para identificar, alertar, informar e solicitar providéncias aos membros da area de gestdo de carteiras
de valores mobilidrios da GESTORA frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e
aqueles estabelecidos internamente.

4. COMITE DE RISCOS E COMPLIANCE

Todas as questdes inerentes ao gerenciamento de riscos sdo apresentadas para apreciacao do Comité
de Riscos e Compliance, que sera composto pelo Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP e
demais membros da equipe de gestdo de riscos.

As reunibes ocorrem quinzenalmente ou, de forma extraordinaria, em caso de necessidade, e as
decisdes serdo registradas em atas e assinadas por todos os membros.

Sdo responsabilidades do Comité de Riscos e Compliance:

e Aprovacdo e revisdo dos critérios, metodologias e métodos de mensurac¢do dos riscos e dos
procedimentos de controle pelo Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP;

e Aprovacdo e revisdao dos limites de riscos das carteiras de valores mobilidrios e
acompanhamento de eventuais excessos e das agOes adotadas para enquadramento,
conforme informacg0Oes apuradas e apresentadas pelo Diretor de Riscos, Compliance, Juridico
e PLD/FTP;

e Aprovacao de novos produtos financeiros, emissores, contrapartes e definicdao dos respectivos
limites de exposicao de risco;

e Aprovacdo dos modelos utilizados para mensurar o risco de ativos cujas informagdes ndo
sejam facilmente obtidas nas fontes primarias e secundarias;

e Determinar os procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de
eventos de inadimpléncia, avaliando o impacto de potenciais perdas e a possibilidade de sair
da posicdo ou executar operagées da GESTORA;

e Aprovagdo em conjunto com o Comité de Riscos e Compliance de eventuais operac¢des de
crédito com alta probabilidade de inadimpléncia;

e Avaliacdo e acompanhamento de resolucdo de eventuais falhas operacionais; e

e Revisdo e atualizacdo das disposi¢Ges desta Politica e do Plano de Contingéncia.



5. MONITORAMENTO, FLUXO DE REPORTE E COMPARTILHAMENTO DE INFORMAGOES

A area de gestdo de riscos realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados aos veiculos.
Com o auxilio dos sistemas DoubleCheck, Quantum e Bloomberg formalmente contratados pela
LATACHE CAPITAL, sob supervisdo do Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP, sdo gerados
relatérios mensais e didrios de exposicdo a risco para cada veiculo, o qual refletird também, os
enguadramentos constantes dos regulamentos dos fundos de investimento sob sua gestdao ou dos
contratos celebrados com os clientes para gestdo de carteiras administradas, conforme o caso.

O relatério supracitado sera encaminhado por e-mail pelo Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e
PLD/FTP, a area de gestdo de carteiras de valores mobiliarios e administradores da LATACHE CAPITAL,
para ciéncia e acompanhamento, em observancia ao disposto no artigo 23 da resolugdo CVM n2 21
e respectivas alteragdes.

Sem prejuizo, a area de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP podera realizar uma analise subjetiva
da concentracgdo das carteiras dos veiculos e, caso identifique um risco relevante, devera solicitar a
realizacdo de reunido extraordinaria do Comité Riscos e Compliance para tratar do tema, podendo,
inclusive, sugerir a ado¢ao de um plano de a¢ao para mitigacao do referido risco.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica, bem como na identificacdo
de potencial situacdo de risco, ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Riscos, Compliance, Juridico
e PLD/FTP devera realizar a convocacdo de reunido extraordinaria e submeter a questdo ao Comité
de Riscos e Compliance, com o objetivo de:

e Receber da area de gestdo de carteiras de valores mobilidrios da GESTORA as devidas
justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco identificado;

e Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras dos
veiculos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nesta Politica; e

e Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela
LATACHE CAPITAL.

5.1. REENQUADRAMENTO, BLOQUEIO E CORRECAO

O Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP, possui independéncia para enquadrar
os veiculos nos limites dos riscos estabelecidos, determinando o enquadramento
diretamente ao Diretor responsavel pela area de gestdo de carteiras de valores mobilidrios
da GESTORA (“Diretor de Investimentos”), reportando eventual descumprimento da

determinacao diretamente aos administradores da GESTORA.

Caso o relatério gerencial de risco inclua alguma métrica ou indicador fora de seu limite,
conforme mencionado previamente, o Diretor de Investimentos devera justificar ou
comentar o ocorrido via e-mail, e se necessario, remediar a situacdo e/ou apresentar plano
de acdo, que ird variar de acordo com o cenario fatico, sendo certo que as interacdes e



medidas adotadas serdo devidamente arquivadas em pastas dedicadas ao relatério gerencial
de risco.

Segue abaixo exemplos de a¢Oes para sanar eventuais desenquadramentos:

e Ordens de Compra ou Venda de Ativos: Determinacgao direta para compra ou venda

de quantia certa de ativos num horizonte de tempo definido, até que haja o devido
enquadramento aos limites estabelecidos para o veiculo. Nesse caso, o Diretor de
Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP devera especificar ao Diretor de
Investimentos, por escrito, as espécies de ativos a serem comprados ou vendidos,
quantidades e horizontes de tempo para execugdao. Ao término do processo, o
Diretor de Investimentos devera reportar tal fato ao Diretor de Riscos, Compliance,
Juridico e PLD/FTP.

e Bloqueio: Proibicdo de aquisicao suplementar de ativos determinados, seja durante
o periodo determinado, seja por tempo indeterminado. O bloqueio devera ser
definido por escrito ao Diretor de Investimentos com notificacdo informando qual é
o ativo blogueado e o periodo de proibicdo (caso determinado). Vendas ndo sdo
bloqueadas pois a posicdo no ativo podera ser reduzida.

e Correcao da Carteira: Instrucdo ao Diretor de Investimentos para que, considerando

as condi¢Oes de mercado e discricionariedade, execute a mudanga na aloca¢do da
carteira. A corre¢cdo é determinada por meio de composi¢cao da carteira a ser
perseguida e indicacdo de horizonte de tempo para execugdo. Ao término do
processo, o Diretor de Investimentos devera reportar tal fato ao Diretor de Riscos,
Compliance, Juridico e PLD/FTP.

Os e-mails sobre a matéria abordada neste item, serdo arquivados em pasta eletrénica dedicada ao
relatério gerencial de riscos.

Por fim, os colaboradores da area de gestdo de risco registrardo toda troca de informacgdes
pertinentes por e-mail. Relatérios e reporte ao Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP
serdo efetuados em periodicidade minima mensal.

6. SISTEMAS E SERVICOS UTILIZADOS PARA O GERENCIAMENTO DE RISCO

O Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP, com o auxilio das outras &reas, realiza o
monitoramento periédico em relacdo aos principais riscos relacionados aos fundos sob sua gestao.
Para este monitoramento, a equipe dispde de ferramentas desenvolvidas internamente, planilhas
em Excel, além de solugdes contratadas como o DoubleCheck, Serasa Experian e Bloomberg.

A precificacdo dos ativos presentes nos portifdlios dos fundos é feita pelo administrador fiduciario,
gue é acompanhada diariamente pela area de Riscos, Compliance e PLD/FTP. O acompanhamento
estd vinculado diretamente com a validacdo didria das cotas dos fundos, onde em uma metodologia
propria de analise, sera validada todos os ativos do fundo e monitorada as concentragGes das
posi¢Oes diariamente:



Em casos de desenquadramento ou ndo cumprimento desta Politica, a equipe de Gestdo de Riscos,
Compliance, Juridico e PLD/FTP devera:

e |dentificar a data e o tipo de desenquadramento;

e Notificar imediatamente a area de gestdo e solicitar as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento;

e Estabelecer o plano de agao para realizar o enquadramento; e

e Reavaliar as melhorias a serem implantadas para que o desenquadramento ndo ocorra
novamente.

Caso a equipe de gestdao ndao cumpra as determinacgdes, a Diretoria de Riscos, Compliance, Juridico e
PLD/FTP, esta autorizada a atuar no devido enquadramento dos fundos de investimentos geridos,
executando o plano de acdo apresentado.

A GESTORA, em casos especificos ou que considerar pertinente, também podera utilizar servigos de
assessoria juridica especializada.

7. RISCO DE LIQUIDEZ

A Politica de Gestdo de Riscos e Gerenciamento de Liquidez, tem como objetivo garantir que a
GESTORA consiga honrar com suas obriga¢des firmadas em nome dos fundos sem incorrer em perdas
significativas ou afetar suas operagdes diarias.

O foco dos investimentos realizados pelos fundos sob gestdo da GESTORA sera em ativos iliquidos, os
quais sdo negociados publicamente no mercado. Por conta disso, é possivel que na ocasido da venda
de tais ativos, o preco obtido pode ser abaixo do almejado pelos gestores, ou que ndo haja mercado
para os ativos. Este é um risco intrinseco a natureza dos negécios.

Os recursos dos fundos ndo alocados em ativos iliquidos serdo investidos em titulos publicos
resgataveis em até 1 (um) dia atil. Ainda, a GESTORA devera monitorar as carteiras dos fundos para
que estes sempre disponham de caixa disponivel para fazer frente aos custos e despesas dos fundos
pelo periodo minimo de 1 (um) més.

7.1.Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n2 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de
orientar os gestores de recursos quanto aos procedimentos recomendaveis na aquisicdo
de ativos representativos de dividas ou obrigacGes ndo soberanas (crédito privado), bem
como nos termos do Cddigo de Administragcdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a
aquisicdo de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos
gestores quanto a adogdo de procedimentos proprios para o gerenciamento de riscos
incorridos.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com
possibilidade de revisdo antecipada em fungdo do comportamento do tomador do crédito
ou outros eventos que possam impactar na decisao de investimento inicial. Para a definicdo
dos limites, devem ser consideradas nao sé condi¢gdes normais do emissor e do mercado,
mas também condi¢des estressadas com base em cendrios de probabilidade e nas



experiéncias histdricas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Ademais, a autorizagdo de determinada operacdo pelo Comité de Riscos e Compliance nao
deve ser vista como autorizagdo automatica para operagGes subsequentes de um mesmo
emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos, apds a verificacdo da
compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do
veiculo e com a regulamentacdo em vigor, serdo determinados limites para a realizacdo de
operacdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado
de grupo com interesse econdémico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes. Nesse sentido, a LATACHE CAPITAL, adota
medidas adicionais, de andlise de risco de crédito dos direitos creditorios como:

7.2. Ativos de Crédito Privado:

e Todo ativo que envolva risco de crédito privado nos veiculos deve ter um limite
previamente estabelecido para cada veiculo em seu regulamento ou contrato,
conforme o caso, ou pelo Comité de Riscos e Compliance. Conforme exposto
acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Riscos
e Compliance e o Comité de Investimento avaliara e definira o limite maximo de
exposicao aquele emissor; e

e A GESTORA deverd investir em ativos de crédito privado apenas de emissores
pessoas juridicas (PJ) que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas,
anualmente, por auditor independente autorizado pela Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM) e/ou Banco Central do Brasil (BCB), ficando executado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com:

a) cobertura integral de seguro;

b) carta de fianca ou aval; e

c) coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira auditadas
anualmente por auditor independente autorizado pela CVM e/ou BCB.

e Previamente a aquisicdo de operacdo, a GESTORA deve assegurar de que terd
pleno acesso as informagOes que julgar necessdrias a andlise de crédito para
compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos
documentos integrantes da operacao.

7.3.Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios:
7.3.1. Selegdo e Analise

A selecdo e analise preliminar dos direitos creditérios ficam a cargo do Diretor de
Investimentos, com o apoio da sua equipe. As oportunidades de investimento sdo
avaliadas com base em estudos internos e, posteriormente, consolidadas para
apresentacdo ao Comité de Investimentos. Nesse comité, sdo conduzidas discussdes
técnicas que embasardo, conforme o caso, a deliberacdo final sobre a alocacdo dos
recursos. Todas as deliberacdes e decisdes serdo devidamente registradas em atas e/ou
formalizadas por meio eletronico, como e-mail.

Em linha com as diretrizes estabelecidas na politica de gestdo de riscos da LATACHE



CAPITAL — com énfase na analise do risco de crédito dos direitos creditérios a serem
adquiridos pelos FIDCs — e em complemento aos demais controles previstos nesse
documento, a LATACHE CAPITAL se compromete a considerar, de forma sistematica, os
seguintes aspectos:

Em relacdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores:

a) situacdo econdmico-financeira (quadro atual e
perspectivas/projecdes);

b) grau de endividamento;

c) capacidade de geracdo de resultados;

d) fluxo de caixa;

e) administracdo e qualidade de controles;

f) governanga;

g) pontualidade e atrasos nos pagamentos;

h) contingéncias;

i) setor de atividade econémica;

j) limite de crédito; e

k) risco operacional associado a aquisicio, acompanhamento e
liguidagdo dos direitos creditérios.

Em relagdo a operacdo:

a) natureza e finalidade da transacao;

b) na medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com
relacdo a risco de crédito, andlise das caracteristicas das garantias,
visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos
requisitos formais para sua constituicdo e as avaliagdes cabiveis com
relacdo a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execucdo;

c) quantidade, valor e prazo.

Analise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras que possam ser consideradas relevantes;

Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de
operagao; e

Nas analises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das
informacdes da empresa, os seguintes itens:

a) asinformagdes de seus controladores;

b) questdes afeitas ao Conglomerado ou Grupo Econdmico do qual a
empresa devedora faga parte, como a capacidade gerencial do
controlador, a estrutura de governanca existente, a percep¢do do
mercado com relagdo ao grupo, a situagdo patrimonial e financeira, a
liguidez e o prazo das principais obrigacdes, além dos possiveis riscos
reputacionais de danos a imagem e de conflitos de interesses em
assembleias.

Quando for o caso, a GESTORA deve diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita
e acabada de direitos creditdrios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir
total segregacdo juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o
patrimonio representado por eles na emissora (true sale dos direitos creditérios).



Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas
(covenants) tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de
juros, existéncia de protestos e negativagcdes em 6rgaos de protecdao ao crédito
acima de determinado patamar, ocorréncia de altera¢des na estrutura societaria e
razdo minima de garantias.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes
de crédito, a GESTORA deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de
terceiros para verificacdo dos contratos que formalizam os créditos. Em casos
complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a andlise
juridica pode ser conduzida por escritério especializado no setor.

7.4. Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

Algumas das praticas constantes no Oficio Circular n? 06/2014/CVM/SIN, no Cddigo de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA e
adotadas pela GESTORA em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito:

a)

b)

Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de
resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa
suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas
dos investidores e dos investimentos da carteira dos veiculos;

A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também
deve ser um fator considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;

Quando necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em
caixa ou percentual de liquidez imediata das transacées de crédito, a ser definida
pelo Comité de Riscos e Compliance.

Os controles e processos da GESTORA s3o capazes de:

a)

b)

c)

Fazer cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos
veiculos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como:
modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, data de contratacdo e de
vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo por veiculos,
informagbdes sobre o rating da operacdo na data da contratacdo e quando
aplicavel, dados do cedente e dados do sacado (em operagdes cujo cedentes ndo
possua retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais
caracteristicas ser objeto de analise pelo Comité de Riscos e Compliance;

Fazer a precificacdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco a
preservar a memaria de calculo, incluindo as férmulas e varidveis utilizadas no
modelo;

Emitir relatdrios gerenciais para monitoramento das operagdes adquiridas, bem
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operages
com caracteristicas semelhantes, a exposicdo ao risco de crédito em condi¢Ges
normais e em cenarios estressados;
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d) Projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular
valor presente das operagdes.

A GESTORA deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso,
adquiridos pelos veiculos, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de
crédito — quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagbes —
e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequando as caracteristicas dos direitos
creditorios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliaces realizadas.

As avaliagOes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis
para o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que
solicitadas, pelos prazos previstos e regulamentacdao em vigor. Ademais, nas reavaliagdes,
deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execuc¢ao das garantias dos ativos, quando
relevante. Toda alocac¢do a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e
gerida continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

7.5. Avaliagdo, Aceitacdo e Formalizacdo de Garantias

Quando se tratar de Fundos de Investimentos em direitos creditérios, na medida em que
a garantia for relevante para a decisdo de investimento, a GESTORA deve zelar para que os
documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no momento da aquisicao
dos créditos.

A GESTORA deverd ainda:

a) Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos
para essa avaliacdo;

b) Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um
valor conservador de liquidacao forcada;

c) Considerar a variabilidade do valor de liquidagdo, atentando também para os
provaveis valores de venda forcada;

d) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execugdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade
da operacao de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos
e imdveis com fungdo social relevante, exceto se for justificavel do ponto de vista
da estratégia de recuperacgado de crédito ou se tratar de garantia adicional, que ndo
foi fundamental na contratacdo da operagao;

e) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideragao o potencial econdmico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas
também em relagdo a outros potenciais usudrios;

f) Quando houver o compartilhamento de garantias, a GESTORA devera:

i. Assegurar que o compartilhamento seja adequado a operacgao; e
ii. Verificar se a parte da garantia que |lhe é cabivel estd livre e em
condicdes, e podera ser executada.

7.6.Aquisicdo de Ativos de Renda Variavel

Na selecdo de ativos de renda varidvel, considera-se a expectativa da area de gestdo de
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carteiras de valores mobilidrios da LATACHE CAPITAL em relagdo ao cenario
macroeconodmico, perspectivas setoriais e fundamentos das empresas. Deverdo ser
selecionadas a¢Oes e demais ativos de renda varidvel que apresentem sélidos fundamentos
econdmico-financeiros, boa governanga corporativa, liquidez adequada e perspectiva de
valorizacdo de médio a longo prazo, conforme analise do Diretor de Investimentos.
Poderdo também ser adquiridas cotas de fundos de ac¢des e fundos multimercado com
historico consistente de performance, estratégia clara e aderéncia ao perfil de risco da
carteira.

8. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

Risco de crédito pode ser entendido como a incerteza em relacdo ao cumprimento das obrigacdes
contratuais de contrapartes, que podem resultar em perdas financeiras, por conta da deterioracao da
qualidade de crédito, atrasos em pagamentos, reducdo de ganhos esperados e uma possivel
inadimpléncia, e consequentemente custos de recuperagao.

Dessa forma, a LATACHE CAPITAL realiza a mitigacdo do risco de crédito da contraparte por meio da
diversificacdo de exposicdo, estabelecendo limites internos, exigéncias de garantias e colaterais, além
da adocdo de acordos contratuais robustos. Adicionalmente, a GESTORA realiza o monitoramento
continuo da qualidade de crédito das contrapartes, utilizando ratings e analises financeiras, além de,
sempre que possivel, recorrer a contraparte para reduzir o risco de inadimpléncia.

9. RISCO MACROECONOMICO E DE MERCADO

O risco macroeconémico esta relacionado as perdas financeiras decorrentes de mudancas adversas
no ambiente econémico global ou doméstico. Esses riscos afetam a economia como um todo e,
consequentemente, impactam os mercados financeiros, os ativos de investimento e o desempenho
das empresas e dos fundos de investimentos. Alguns fatores que influenciam o cenario
macroeconoémico, sdo:

e Crescimento EconOmico: Recessdes ou desaceleracées econémicas podem reduzir o valor dos
ativos e impactar negativamente os investimentos;

e Taxa de Juros: AlteragGes na politica monetdria afetam o custo do crédito, o valor dos ativos
e impactam negativamente os investimentos;

e Inflacdo: Alta dos precos afeta o poder de compra e pode reduzir a rentabilidade real dos
investimentos;

e Cambio: A volatilidade cambial afeta empresas exportadoras e importadoras, além de fundos
com exposicao internacional;

e Politica e Regulacdo: Mudancgas politicas, fiscais ou regulatdrias podem impactar setores
especificos ou o mercado como um todo; e

e Crises Globais: Eventos como pandemias, guerras, choques de oferta e crises financeiras
internacionais podem gerar turbuléncias nos mercados.

Ja o risco de mercado é definido como potencial resultado negativo causado pela oscilagcdo de precos
e movimentos imprevisiveis das avaliacdes de mercado. Também deve ser levado em conta os riscos
associados a flutuagcGes cambiais, oscilages da curva de juros e volatilidade implicita dos ativos.

Em funcdo da natureza que compde o portifélio dos fundos, o risco de mercado tem um impacto
mais relevante apenas nos ativos de alta liquidez, utilizada como uma reserva oportunistica e o caixa

utilizado para as despesas operacionais dos fundos.
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10. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional decorre da possibilidade de erros internos resultantes de falhas nos controles
operacionais das atividades de gestdo ou na infraestrutura utilizada pela GESTORA. Para mitigar esses
riscos, a LATACHE CAPITAL adota treinamentos continuos para os profissionais envolvidos nessas
atividades e realiza revisdes frequentes dos processos operacionais.

A infraestrutura abrange o escritério da GESTORA, softwares, sistemas de telefonia, internet, entre
outros. Para garantir a continuidade das operag¢des, a GESTORA conta com um plano de contingéncia
e continuidade de negdcios que estabelece os procedimentos a serem seguidos em situacGes de
contingéncias, evitando a descontinuidade operacional.

Além disso, foram definidos planos de agdo e estratégias para assegurar que 0s servigos essenciais
sejam devidamente identificados e preservados diante de eventos inesperados ou desastres.

11. RISCO DE CONCENTRAGAO

Risco de perdas em decorréncia da ndo diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras dos
veiculos, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos
ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentra¢do na carteira dos veiculos a equipe de Riscos e
Compliance produz relatérios mensais tomando por base os parametros estabelecidos pelo Comité de
Riscos e Compliance, conforme mencionado nesta Politica.

A GESTORA evita a concentracdo excessiva, podendo o Comité de Riscos e Compliance estabelecer
limites maximos de investimento em um Unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou
determinado setor do mercado.

N3o obstante, vale destacar que algumas carteiras dos veiculos podem ter estratégia especifica de
concentragdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo acima.

12. DEFINIGOES FINAIS

A Gestdo de Riscos e o Gerenciamento de Liquidez parte da premissa de que a assunc¢ao de risco sao
caracteristicas de investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Nesse sentido, a gestdo de
riscos realizada pela GESTORA, tem por principio ndo sua simples eliminagdo, mas o
acompanhamento e avaliagdo, caso a caso, dos riscos aos quais a GESTORA estara exposta e da
definicdo de estratégias e providéncias para a mitigacdo de tais riscos.

13. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada periodicamente e sua alteragdao ocorrerd caso seja constatada necessidade
de atualizacdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de
circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizagGes

DATA VERSAO RESPONSAVEL

Marco de 2025 22 Diretor de Riscos, Compliance, Juridico e PLD/FTP
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